PROSPECT DE EMISIUNE
Fondul Deschis de Investitii ERSTE Balanced RON

Autorizat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia nr. 3117/22.07.2004
Numarul CSC06FDIR/400002 din Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere Financiara

Prezentul document, elaborat in conformitate cu reglementarile in vigoare (Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum
si pentru completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (,OUG 32/2012”), Regulamentul nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, etc), cu
modificarile ulterioare, contine informatiile necesare pentru ca investitorul potential sa poata aprecia in deplina
cunostinta de cauza investitia pe care o va efectua si, in special, riscurile pe care aceasta le implica.

Tn conformitate cu reglementérile in vigoare, Regulile Fondului Deschis de Investiti ERSTE Balanced RON sunt
parte integranta a prezentului Prospect de emisiune, fiind anexa la acesta.

Informatii complete despre Fondul Deschis de Investitii ERSTE Balanced RON, denumit in continuare Fondul,
se pot obtine la sediul S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. din Bucuresti, Bld. Aviatorilor nr. 92, sector 1, tel:
0372 269 999; fax: 0372 870 995; e-mail: office@Erste-am.ro; adresa de web: www.Erste-am.ro. Notificari ale
S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. vor fi publicate Tn cotidianul Ziarul Financiar.

Aprobarea initierii si derularii ofertei publice continue de titluri de participare ale Fondului de catre Autoritatea
de Supraveghere Financiara nu implica Tn nici un fel aprobarea sau evaluarea de catre aceasta a calitatii
plasamentului Tn respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de catre ofertant a prevederilor
reglementarilor in vigoare.

Investitia in Fond nu este un depozit bancar, iar bancile in calitatea lor de actionar al unei societati de
administrare a investiiilor nu ofera nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite.

Investitia in fonduri deschise de investitii comportd nu numai avantajele ce ii sunt specifice, dar si riscul
nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de regula,
proportionale cu riscul.

CAPITOLUL 1 Informatii despre societatea de administrare a investitiilor

1.1. Datele de identificare ale societatii de administrare a investitiilor

Societatea de administrare a investitilor a Fondului este S.A.l. Erste Asset Management S.A., denumita in
continuare SAIl Erste, societate administrata in sistem dualist, constituita Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr.
31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si conform
reglementarilor specifice aplicabile pietei de capital, cu o durata de functionare nedeterminata, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare RO24566377, avand sediul in
Bucuresti, Bld. Aviatorilor nr. 92, sector 1, tel: 0372 269 999; fax: 0372 870 995; e-mail: office @Erste-am.ro;
adresa de web: www.Erste-am.ro.

SAl ERSTE a fost autorizata de CNVM prin Decizia nr. 98/21.01.2009 si este inregistrata cu numarul
PJRO5SAIR/4000028 din Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, denumita Tn continuare
Autoritatea.

La data autorizarii Prospectului, SAl Erste nu are sedii secundare.

SAI ERSTE administreaza Fondurile Deschise de Investitii: ERSTE Liquidity RON, ERSTE Bond Flexible RON,
ERSTE Bond Flexible Romania EUR, YOU INVEST Active EUR, YOU INVEST Balanced EUR, YOU INVEST
Active RON, ERSTE Equity Roméania, precum si portofolii individuale de investitii ale persoanelor fizice, juridice
sau ale entitatilor fara personalitate juridica.

1.2. Capital social subscris si varsat al SAl ERSTE este de 6.000.000 lei.
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1.3. Consiliul de supraveghere al SAl ERSTE este format din urmatorii membrii:

Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere

Experienta de peste 21 ani pe piata financiar-bancara austriaca: GiroCredit Bank AG Viena - Departamentul
de analiza financiara; Vicepresedinte al Investment Bank Austria; CEO Erste Sparinvest KAG; Presedinte
Directorat Erste Asset Management GmbH; Presedinte al Austrian Association of Investment Funds (VOIG),
membra a European Fund and Asset Management Association (EFAMA).

Cristina Reichmann - Membru al Consiliului de Supraveghere

Experienta de peste 18 ani in avocatura: firma de avocatura Nestor Nestor Diculescu Kingston Petersen Law
Firm si firma de avocatura CMS Cameron McKenna. A activat in principal in domeniul juridic, a fost Director
Servicii Financiare, Piata de Capital si Finantare Structurata si Partener — Director Servicii Financiare, Piata
de Capital si Finantare Structurata.

Laura Hexan - Membru al Consiliului de Supraveghere

Experienta de peste 16 ani pe piata financiara romaneasca si international cu expertiza in vanzarea si
managementul produselor si serviciilor de investitii. Experienta a fost acumulata in cadrul institutiilor financiare
Wells Fargo, Lincoln Financial Advisors, Royal Bank of Scotland si Banca Comerciala Romana.

Directoratul/conducerea SAl ERSTE este formata din urmatorii membirii:

Horia Braun Erdei — Presedinte/Director General

Experienta de 16 ani in domeniul financiar: a activat in principal in domeniul economic, ca Economist/Sef
Serviciu (BNR), Director Departament Investitii (NN, fost ING), Director General (NN Investment Partners
Romania) si Economist Sef (BCR).

Alina Matei — Director Executiv

Experienta de peste 20 ani in piata de capital din Roméania, cu expertiza in domeniul juridic si de conformitate;
cunostinte acumulate atat in cadrul autoritatii de reglementare si supraveghere (C.N.V.M. - actualul A.S.F.), cat
si in cadrul unor institutii (financiare) prestigioase din Romania, precum Raiffeisen Capital & Investment S.A. si
S.C. Ernst & Young Assurance S.R.L.

Mihnea Barbulescu— Director Executiv

Experienta de peste 20 ani in piata de capital din Roméania, cu expertiza in domeniul vanzarilor produselor de
trezorerie, a serviciilor de investitii financiare precum si a serviciilor de administrare a portofoliilor colective si
individuale; cunostinte acumulate in cadrul unor institutii (financiare) prestigioase din Romania, precum
Raiffesisen Bank, Raiffeisen Capital & Investment S.A, BT Securities, SAl Erste Asset Management Romania.

Acestia se inlocuiesc reciproc.

1.4. Politica de Remunerare

Politica de remunerare a SAlI ERSTE stabileste politici si practici concepute pentru a asigura respectarea si
promovarea unei politici solide si adecvate de administrare a riscurilor. Politica de remunerare descurajeaza
asumarea de riscuri care nu corespund profilurilor de risc, regulilor sau documentelor constitutive ale societatji
si nu contravine obiectivului SAI ERSTE de a actiona in interesul investitorilor.

Politica de Remunerare se refera atat la componentele fixe cat si la cele variabile de tipul salarii si contributii la
fondurile de pensii, componenta fixa a remuneratiei reprezentand un procent suficient de mare din totalul
remuneratiei pentru a permite aplicarea unei politici cat se poate de flexibile privind componentele variabile ale
remuneratjei, care sa includa posibilitatea de a nu plati nicio componenta variabila. Aceasta Politica de
remunerare se aplica tuturor angajatilor, membrilor conducerii superioare, persoanelor care isi asuma riscuri,
angajatilor cu functii de control, precum si angajatilor care se afla in aceeasi categorie de venit ca si membrii
conducerii superioare si persoanele care isi asuma riscuri din punct de vedere al remuneratiei totale si a caror
activitate are un impact semnificativ asupra profilului de risc al SAl ERSTE.

Politica de remunerare a SAI ERSTE descrie atat principiile generale utilizate cat si modalitatea de remunerare
a personalului societatii.



Politica indeplineste standardele pentru o structura de compensare obiectiva, transparenta si corecta, in
conformitate cu cerintele legale. Sistemul de remunerare al SAl ERSTE promoveaza un management corect si
eficient al riscului si nu Tncurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc nivelurile tolerate. Informatii relevante
privind principiile de remunerare pot fi obtinute gratuit, la cerere, la sediul social al SAl ERSTE sau pot fi
consultate pe pagina oficiala de internet: www.Erste-am.ro.

Conform reglementarilor aplicabile in materie, in cadrul SAI ERSTE este constituit un Comitet de Remunerare
care este format din membrii neexecutivi ai Consiliului de Supraveghere. Comitetul de Remunerare adopta si
evalueaza, anual sau ori de cate ori este nevoie, principiile generale ale politicii de remunerare, este responsabil
de punerea in aplicare a acestora si supravegheaza respectarea acestei politici. Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Consiliului de Supraveghere, in conformitate cu
prevederile Politicii de remunerare.

In conformitate cu prevederile legale, SAI ERSTE va respecta urmétoarele principii:

1. Sistemul de remunerare promoveaza un management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea
de riscuri ce depasesc nivelurile tolerate.

2. Politica de remunerare este redactata in conformitate cu strategia de grup, reglementarile aplicabile in
materie, Ghidul ESMA /2016 / 575 privind politicile solide de remunerare in conformitate cu Directiva OPCVM,
ludnd in considerare standardele SAlI ERSTE si ale fondurilor de investitii administrate, in vederea evitarii
conflictelor de interese.

3. In cadrul evaluérii performantei, SAI ERSTE se asigura ca procesul de evaluare se bazeaza pe o performants
pe termen lung si ca plata efectiva a componentelor legate de performanta ale remunerarii se intinde pe o
perioada ce {ine cont de riscurile existente.

4. Personalul angajat in functii de control este compensat independent de unitatea de business pe care o
supervizeaza, are autoritatea adecvata si remuneratia acestor angajati este determinata pe baza realizarii
obiectivelor proprii, netinand cont de rezultatele zonei pe care o monitorizeaza.

In vederea stabilirii nivelului de plata variabild, rezultatele sunt analizate utilizand mé&suratori si obiective
financiare si non-financiare. Obiectivele pot fi calitative (reprezinta criterii de excludere de la primirea
totala/partiala a remuneratiei e.g. incalcari ale conformitatii, incalcari ale limitei riscurilor,) sau cantitative
(reprezinta criterii de includere in vederea primirii totale/partiale a remuneratiei e.g. indicatori aferenti fiecarei
pozitii departamentale in functie de activitatea prestata). Masuratorile de performanta pentru funcitiile de risc,
audit, conformitate trebuie sa reflecte cerintele specifice acestor functiuni.

Remuneratia variabila se acorda in functie de performanta. De asemenea, remuneratia variabila reprezinta o
forma de stimulare a conduitei profesionale prudente pe termen lung si a unei administrari adecvate a riscurilor.

1.5. Alte informatii

Tn conformitate cu prevederile legale, SAI ERSTE presteaza si activitatea de distributje a titlurilor de participare
ale fondurilor administrate de societati din cadrul grupului Erste Asset Management GmbH. Conform
contractului de distribufie Tncheiat de SAI ERSTE si aceste societati de administrare, SAI ERSTE primeste un
comision de distributie.

De asemenea, conform reglementarilor in vigoare, SAl ERSTE raporteaza periodic Autoritatii situatia distributiei
pe teritoriul Roméaniei a titlurilor de participare ale fondurilor administrate de societati din cadrul grupului Erste
Asset Management GmbH.

Tn vederea evitarii eventualelor conflicte de interese, incarcarii cu costuri suplimentare sau incasérii de beneficii
in defavoarea investitorilor in fondurile de investitii adminsitrate, SAIl ERSTE a implementat canale diferite de
exercitare a tuturor activitatilor pe care le desfasoara, separand astfel activitatea de administrare, inclusiv cea
de investire, de activitatea de distributie a altor titluri de participare decat cele administrate de SAI ERSTE.

CAPITOLUL 2 Informatii despre Depozitar

2.1. in baza contractului de depozitare incheiat de SAI ERSTE, depozitarul Fondului este Banca Comercial&
Romana S.A., societate administrata in sistem dualist, cu sediul in Bucuresti, Calea Plevnei nr 159, Business
Garden Bucharest, cladirea A, etajul 6, sector 6, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/90/23.01.1991, Cod unic de inregistrare R361757, telefon 0373.511.715; fax 021.302.19.86, adresa de
web: http://www.bcr.ro.

Banca Comerciala Romana S.A., denumita n continuare “Depozitarul”, este o institutie de credit autorizata de
Banca Nationala a Romaniei, inscrisa in Registrul Institutiilor de Credit sub nr. RB-PJR-40-008/1999.
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Depozitarul a fost autorizat de CNVM prin Avizul nr. 27/04.05.2006 si este inregistrat cu numarul PJR10/ DEPR
/400010 in Registrul Public al Autoritatji.

2.2. In afara de servicii de depozitare, Banca Comerciala Romana este autorizata sa presteze si servicii de
custodie, respectiv activitati bancare.

2.3 Depozitarul utilizeaza serviciile de custodie globala ale Erste Group Bank AG. Adresa 1100 Wien, Am
Belvedere 1, https://www.erstegroup.com/en.

Raspunderea depozitarului fata de investitori poate fi invocata de catre detinatorii de titluri de participare, direct
sau indirect, prin intermediul SAI ERSTE, in functie de natura relatiilor dintre cele 3 parti.

Responsabilitatile Depozitarului sunt detaliate n Regulile Fondului.
2.4. Descrierea conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta

Depozitarul nu desfasoara activitati cu privire la Fond sau la SAIl Erste care ar putea crea conflicte de interese
intre Fond, investitorii acestuia, SAl Erste si Depozitarul insusi. In cazul in care sunt identificate eventuale
conflicte de interese, Depozitarul isi exercita distinct sarcinile de depozitar de celelalte sarcini care ar putea
genera conflicte de interese, acestea fiind separate din punct de vedere functional si ierarhic. In cazul in care
vor fi identificate, eventualele conflicte de interese vor fi gestionate, monitorizate si comunicate in mod
corespunzator Autoritatii si investitorilor Fondului.

2.5. SAl Erste va pune la dispozitia investitorilor, la cerere, informatii actualizate privind existenta unor terte
parti carora depozitarul le-a transferat una sau mai multe dintre responsabilitatile sale, precum si cu privire la
situatiile de conflicte de interese care pot aparea in activitatea curenta desfasurata de depozitar.

CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond

3.1. Identitatea Fondului
Fondul Deschis de Investitii ERSTE Balanced RON, administrat de SAI ERSTE, a fost autorizat de CNVM prin
Decizia 3117/22.07.2004 si este inregistrat cu nr. CSC 06 FDIR/400002 in Registrul Public al Autoritaii.

Fondul s-a constituit prin contractul de societate autorizat la data de 22.07.2004. Durata Fondului este
nedeterminata.

In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association (Clasificarea Fondurilor
Europene — The European Fund Classification EFC Categories, lulie 2020), unde si Asociatia Administratorilor
de Fonduri din Romania este membra, tinAnd seama de politica de investitii prevazuta in prezentul Prospect
de emisiune, Fondul este un fond diversificat, de tip echilibrat.

Avand in vedere obiectivele §i politica de investi’;ii a Fondului acesta se adreseazé persoanelor fizice juridice

3.2. Descrierea obiectivelor Fondului

3.2.1. Obiectivul financiar al Fondului

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare, printr-o oferta continua de titluri de participare,
in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital, in conditiile unui grad mediu spre ridicat
de risc, specific politicii de investitii prevazuta in prezentul Prospect de emisiune.

Fondul va efectua plasamente in scopul obtinerii unei performante superioare urmatorului randament de
referin;é

BET — XT; JPMorgan_Romania; 1
R= 1_[ {14050 * ( 1)+0.35*(] —1)+0.15*[(1+ROBID1Mi)N

BET — XT;_4 PMorgan_Romania;_4
-1]}3-1
unde:
R = randament de referinta
BET — XT; = valoarea indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti, stabilita in ziua “i”
JPMorgan_Romania; = valoarea indicelui JPMorgan GBI-EM (Government Bond Index —

Emerging Markets) pentru principalele titluri de stat ale Romaniei
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denominate Tn moneda locala. Detalii suplimentare pot fi accesate la
https://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/ib/qgirg.

ROBID1M; = rata medie oficiala a dobanzilor pe piata monetara la care institutiile de
credit atrag depozite in lei, la trei luni, stabilita n ziua “i”
T =produsdelat1laT
N = numarul de zile calendaristice din an.

3.2.2. Politica de investitii a Fondului
Politica de investitii a Fondului are ca obiectiv obtinerea unei performante superioare randamentului de referinta
in conditiile mentinerii unui grad optim de lichiditate, cu respectarea reglementarilor in vigoare.

Politica de investitii a Fondului va urmari diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului, activele
Fondului fiind investite cu precadere in actiuni emise de companiile blue-chips, Tn obligatiuni emise de entitaj
supranationale, de state membre si state terte si de autoritafi publice ale acestora, dar si in obligatiuni sau alte
instrumente cu venit fix ale unor emitenti corporativi precum si in instrumente ale pietei monetare si depozite
bancare constituite la institutii de credit.

Fondul investeste intre 35% si 65% din activele sale Tn titluri de capital si/sau titluri de participare ale O.P.C.V.M
si/sau F.I.A. care investesc preponderent in titluri de capital si mentine o expunere de cel putin 70% din active
pe moneda locala (expunere directa sau prin hedging).

Alocarea strategica din punct de vedere al categoriilor de active este de 50% titluri de capital si/sau titluri de
participare ale O.P.C.V.M si/sau F.l.A. care investesc preponderent in titluri de capital, 35% obligatiuni si/sau
titluri de participare ale O.P.C.V.M si/sau F.l.A. care investesc preponderent in obligatiuni si 15% alte active.

Alocarea strategica din punct de vedere al localizarii entitafilor emitente este de 80% in instrumente
emise/oferite de entitati inregistrate in Romania sau care au piata principala de listare Romania, in scopul
asigurarii expunerii investitorilor pe piata locala.

Alocarea strategica reprezinta alocarea portofoliului Fondului pe termen lung. SAl ERSTE poate devia de la
aceastd alocare strategica, pentru a exploata oportunitatile pe care le oferd evolutia pietelor financiare. In situatji
exceptionale, pentru protectia investitorilor, Fondul poate investi toate activele sale in alte instrumente
financiare in conditiile si limitele prevazute de prezentul Prospect si de reglementarile in vigoare.

in conformitate cu prevederile art. 183 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 cu modificarile si completarile
ulterioare, Fondul poate investi in valori mobiliare, titluri de participare la O.P.C.V.M. si instrumente financiare
derivate admise la cota oficiala a urmatoarelor burse din:

1. Statele Unite al Americii: New York Stock Exchange - NYSE, Nasdaq Stock Market — NASDAQ

2. Marea Britanie: London Stock Exchange;

3. Elvetia: SIX Swiss Exchange.

Bursele mentionate

a) fac obiectul autorizarii si supravegherii de o autoritate competentd desemnata in acest scop in statul
respectiv;

b) dispun de sisteme de compensare-decontare reglementate, cu termene de decontare similare celor din
state membre, fiind asigurate conditii optime de custodie a activelor;

c) ofera acces direct sau indirect la informatiile privind instrumentele financiare tranzactionate;

d) opereaza in mod regulat, similar pietelor reglementate din state membre.

Limitele maxime ale investitiilor efectuate in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la
tranzactionare la bursele din tarile terte mentionate:

1. Statele Unite al Americii: 20 % din activ

2. Marea Britanie: 20 % din activ

3. Elvetia: 20 % din activ

Atunci cand Fondul investeste in titlurile de participare ale altor O.P.C.V.M. sau F.l.A. care sunt administrate
de SAI ERSTE sau de catre orice alta societate de care SAI ERSTE este legata, prin conducere sau control
comun, sau printr-o participatie substantiala, directa sau indirecta, comisioanele de cumparare si rascumparare
au valoarea zero.
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Pentru investitiile efectuate in titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau F.I.A. administrate de alte societati de
administrare a investitiilor din state membre sau state terte, Fondul va putea incasa comisioane (in sens de
rambursare), corespunzatoare investitiei efectuate in respectivul O.P.C.V.M. si/sau F.l.A., comisioane care
sunt venituri ale Fondului.

Fondul va investi in instrumente financiare derivate atat pentru realizarea obiectivelor prevazute de prezentul
Prospect de emisiune cat si pentru acoperirea riscului.

Fondul nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap.
Fondul nu va investi in metale pretioase sau inscrisuri care atesta detinerea acestora.

Fondul nu va investi direct sau indirect (inclusiv prin investiii in titluri de participare emise de organisme de
plasament colectiv care indeplinesc conditiile cumulative prevazute la pct 3.2.3. lit. d)) in instrumente ale pietei
monetare de tipul efectelor de comert netranzactionate pe o piata reglementatad sau pentru care nu exista un
reper de pret compozit.

SAl ERSTE nu va efectua in numele Fondului vanzari in lipsd de valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare sau alte instrumente financiare, definite conform reglementarilor in vigoare.

3.2.3. Categoriile de instrumente financiare in care investeste Fondul

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata, astfel
cum aceasta este definita in legislatia aplicabila, din Romania sau dintr-un alt stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale piefei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-o tara terta sau
negociate pe o alta piatd reglementata dintr-o tara terta, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta gi
deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de Autoritate;

c¢) valori mobiliare nou emise, in urmatoarele conditji:

1) conditiile de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la tranzactionare
pe bursa sau pe o alta piata reglementata care opereaza regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu
conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de Autoritate;

2) aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

Tn conditjile in care admiterea la tranzactionare nu se face in termen de maximum un an de la emisiune, valorile
mobiliare nou emise vor fi reincadrate la pct h) de mai jos.

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau F.l.A. cu caracteristicile prevazute la art. 2 alin. 1 lit a) si b) din
OUG nr. 32/2012, stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditji:

1) F.ILA. sunt autorizate conform unei legislatii care prevede ca acestea sunt subiectul unei supravegheri
echivalate de Autoritate cu aceea prevazuta in reglementarile in vigoare, iar Tntre Autoritate si autoritatea
competenta din statul de origine exista incheiat un acord de cooperare;

2) nivelul de protectie a investitorilor in respectivele F.I.A. este echivalent cu acela al investitorilor in O.P.C.V.M.
si, In special, regulile referitoare la segregare, imprumuturi si vanzari pe pozitia descoperita a valorilor mobiliare
si instrumentelor pietei monetare sunt similare prevederilor reglementarilor in vigoare ;

3) activitatile F.I.A. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o evaluare a activului si a
pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare;

4) maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. si/sau F.lLA. in care se inten{ioneaza sa se
investeasca, pot sa fie investite Tn titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si F.L.A;;

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu
o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in Roméania
ori intr-un stat membru. In situatia in care acesta se afla intr-o tara terta, institutia de credit trebuie sé fie supuséa
unor reguli prudentiale evaluate de catre Autoritate ca fiind echivalente acelora emise de catre Uniunea
Europeana;

f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finala a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piata reglementata in sensul prevederilor pct. a) si b) si/sau instrumente financiare derivate,
negociate Tn afara pietei reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditji:



1) activul suport consta in instrumentele prevazute in prezentul articol, indici financiari, rata dobanzii si cursul
de schimb, in care Fondul poate investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt prevazute in
prezentul Prospect de emisiune;

2) contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitati, subiect al
supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de Autoritate;

3) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei evaluari zilnice,
de incredere si verificabile si pot fi vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa, la initiativa Fondului, in orice
moment, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt lichide
si au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie
supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, cu conditia ca acestea:

1) sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, central3, locala sau regionala, de o banca centrala
dintr-un stat membru, de Banca Centrala Europeana, de Uniunea Europeana sau de Banca Europeana de
Investitii, de o tara terfa sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei, sau
de un organism public international, din care fac parte unul sau mai multe state membre, sau

2) sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate la lit. a) su
b), sau

3) sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite de
legislatia europeana sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza acestora,
reguli validate de Autoritate ca fiind cel putin la fel de stricte precum cele prevazute de legislatia europeana,
sau

4) sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de Autoritate, cu conditia ca investitiile Tn astfel
de instrumente sa fie subiect al unei protecitii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la pct. 1, 2 si 3 si
ca emitentul sa fie o societate al carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin echivalentul a 10.000.000 euro,
care fisi prezinta si isi publica conturile anuale conform legislatiei europene aplicabile sau o entitate care, in
cadrul unui grup de societati care contine una sau mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau
este o entitate dedicata finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare;

h) obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
alternativ de tranzactionare, cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii:

1) emitentul de obligatiuni corporative trebuie sa aiba cel putin 2 ani de activitate la momentul efectuarii
plasamentului Fondului in emisiunea de obligatiuni corporative. in cazul in care emitentul de obligatiuni
corporative are mai putin de 2 ani de activitate, SAl Erste in numele Fondului, investeste doar in emisiuni de
obligatiuni corporative garantate de o institutie de credit autorizatd de B.N.R. sau de o sucursala din Romania
a unei institutii de credit autorizata intr-un alt stat membru;

2) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie auditate conform legii si s&
nu indice riscuri semnificative (precum riscul de bonitate, lichiditate, sau solvabilitate) privind pozitia financiara
a acestuia, de natura sa determine nerespectarea obligatiilor de plata ale cupoanelor si principalului aferent
emisiunii de obligatiuni corporative;

3) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa fie inscris in lista contribuabililor cu restante fiscale publicata
pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscala;

4) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele trei exercitii financiare consecutive
anterioare, astfel cum rezulta din situatiile financiare anuale aferente, auditate conform legii; in cazul in care
emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate
exercitiile financiare anterioare.

Situatia garantiilor stipulate la punctul 1 de mai sus este notificata Autoritatii cu ocazia transmiterii primului
raport saptamanal cu privire la situatia activului net al Fondului dupd momentul realizarii plasamentului. Situatia
garantiilor - ce pot fi scrisori de garantie bancara, asigurarea emisiunii de obligatiuni de catre o societate de
asigurari sau alte inscrisuri doveditoare similare emise de institutii financiare) cuprinde, pe langa semnatura
persoanelor responsabile din cadrul SAl Erste, si pe cea a reprezentantului Depozitarului Fondului.

Evaluarea respectivelor garantii se va realiza extrabilantier in conformitate cu regulile aplicabile evaluarii
activelor Fondului. Prin exceptie de la regulile de evaluare mentionate in anexa la prezentul Prospect de
Emisiune, evaluarea Tn activul Fondului a obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei
piete reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare pentru care nu a fost onorata plata in termen
de 10 (zece) zile lucratoare de termenul prevazut in prospectul de emisiune, se va realiza la valoare 0 (zero)
ori la valoarea garantiei executate, dupa caz, fiind interzisad efectuarea de investitii suplimentare in instrumente
financiare emise de acelasi emitent.



Tn conditiile Tn care sumele aferente investitiilor Fondului in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare
in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare emise de societati pe actiuni nu
sunt incasate in termenul mentionat mai sus, SAl Erste initiaza si comunica Autoritatii demersurile legale pentru
recuperarea creantei.

Fondul poate investi cel mult 10% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare,
altele decat cele mentionate la lit a) — h) de mai sus.

3.2.4. Diversificare prudenta

1) Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent si nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite
la aceeasi entitate.

2) Expunerea Fondului la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate negociate in
afara pietelor reglementate nu poate depasi:

a) 10% din activele sale, atunci cand contrapartea este o institutie de credit cu sediul in Romania ori intr-un stat
membru. In situatia in care aceasta se afla intr-o tara terta, institutia de credit trebuie s& fie supus& unor reguli
prudentiale evaluate de catre Autoritate ca fiind echivalente acelora emise de Uniunea Europeana; sau

b) 5% din activele sale, Tn alte cazuri.

3) Limita de 5% prevazuta la pct. 1) poate fi depasita pana la maximum 10% cu conditia ca valoarea totala a
valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare din emitentii in care detine
peste 5% din activele sale sa nu depaseasca, in niciun caz, 40% din valoarea activelor Fondului. Aceasta limita
nu se aplica depozitelor si tranzaciiilor cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate incheiate cu institutii financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

4) Tn conditiile respectarii limitelor individuale stabilite la pct. 1) si 2), Fondul nu poate combina intr-o proportie
mai mare de 20% din activele sale:

a) investitiile in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate;

b) depozitele constituite la aceeasi entitate; sau

c) expunerile care decurg din tranzactii cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate cu aceeasi entitate.

5) Limita de 5% prevazuta la pct. 1) poate fi depasita, pana la maximum 35%, in situatia in care valorile
mobiliare sau instrumentele pietei monetare sunt emise ori garantate de un stat membru, de autoritatile publice
locale ale statului membru, de o tara tertd sau de organisme publice internationale din care fac parte unul ori
mai multe state membre.

6) Limita de 5% prevazuta la pct. 1) poate fi depasita pana la maximum 25% pentru anumite obligatiuni, daca
acestea sunt emise de catre o institutie de credit care isi are sediul social intr-un stat membru si care este
supusa unei supravegheri speciale efectuate de catre autoritafile publice, cu rolul de a proteja detinatorii de
obligatiuni. In particular, sumele rezultate din emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite, conform legislatiei,
in active care, pe toata durata de viata a obligatiunilor, vor acoperi creantele rezultate din obligatiuni si care, in
caz de insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor fi utilizate cu prioritate pentru rambursarea principalului
si plata dobanzilor acumulate.

7) Daca Fondul detine mai mult de 5% din activele sale in obligatiunile mentionate la pct. 6) si emise de catre
un singur emitent, valoarea totala a acestor detineri nu poate depasi 80% din valoarea activelor Fondului.

8) Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare prevazute la pct. 5) si 6) nu sunt luate in considerare
pentru aplicarea limitei de 40% mentionate la pct. 3).

9) Fondul poate sa detina conturi curente si numerar in lei si in valuta in valoare de maximum 5% din activul
sau. Aceasta limita poate fi depasita, pana la maximum 20%, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditji:
a) sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea
de instrumente financiare din portofoliu;

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile.

In calculul acestei limite nu se includ sumele aferente marjelor constituite de SAI ERSTE in cazul investitiilor in
instrumente financiare derivate.



Prin exceptie, limita de 20% de mai sus poate fi depasita pana la maximum 60%, cu indeplinirea cumulativa a
urmatoarelor conditji:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile de participare ale
Fondului sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar;

c) depasirea limitei de 60% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile;

d) sumele respective pot fi plasate in depozite overnight la depozitar fara ca acest plasament sa fie considerat
o depasire a limitei de expunere pe o banca.

10) Limitele prevazute la alin. 1) - 7) nu pot fi combinate, iar detinerile de valori mobiliare sau de instrumente
ale pietei monetare emise de aceeasi entitate, de depozite sau de instrumente financiare derivate, efectuate
cu respectiva entitate conform alin. 1)-7) nu pot depasi, in niciun caz, totalul de 35% din activele Fondului.

11) Sunt permise investitile cumulative Tn valori mobiliare si in instrumente ale pietei monetare in cadrul
aceluiasi grup pana la o limita de 20%.

12) Fondul poate detine titluri de participare ale unui alt O.P.C.V.M. sau F.lLA., cu conditia sa nu plaseze mai
mult de 20% din activele sale in titlurile de participare ale aceluiasi O.P.C.V.M., respectiv 10% in titlurile de
participare ale aceluiasi F.I.A. Detinerea de titluri de participare emise de F.I.A. nu poate depasi, in total, 30%
din activele Fondului.

13) Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;

b) 10% din obligatiunile unui emitent;

c) 25% din titlurile de participare ale unui O.P.C.V.M. sau F.l.A. mentionate la art. 82 lit. d) din OUG 32/2012;
d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent.

Limitele prevazute la lit. b), ¢) si d) pot fi depasite in momentul achizitiei numai daca valoarea bruta a
obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare ori valoarea netd a titlurilor emise nu poate fi calculata la
momentul achizitiei.

3.2.5. Depagiri

Fondul nu va fi obligat sa respecte limitele prevazute de OUG 32/2012, in cazul exercitarii drepturilor de
subscriere aferente valorilor mobiliare sau instrumentelor pietei monetare care sunt incluse in activul sau, cu
conditia ca depasirea respectiva sa nu depaseasca o perioada de 90 de zile.

Daca limitele de detinere prevazute de OUG 32/2012 sunt depasite din motive independente de controlul
Fondului sau ca rezultat al exercitarii drepturilor de subscriere, acesta trebuie sa adopte, ca obiectiv prioritar al
tranzactiilor sale de vanzare, masuri de remediere in cel mai scurt timp a situatiei, cu respectarea intereselor
detinatorilor de titluri de participare.

In conformitate cu Decizia Autoritatii nr. A/110/12.09.2013, Fondul poate s& detind pana la 100% din activele
sale Tn valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile
publice locale ale acestuia sau de un organism public international din care fac parte unul sau mai multe state
membre si anume European Bank for Reconstruction and Development (Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare) si European Investment Bank (Banca Europeana de Investitii). Pentru dispersia
riscului, Fondul trebuie sa detina instrumente financiare aferente a cel putin sase emisiuni diferite, cu conditia
ca instrumentele financiare aferente oricareia dintre cele sase emisiuni sa nu depaseasca 30% din totalul
activelor sale.

3.2.6. imprumuturi
Fondul poate lua imprumuturi, numai cu autorizarea prealabila a Autoritatii, Tn urmatoarele conditji:

a) Tmprumutul sa fie temporar si sa reprezinte maximum 10% din activele Fondului;

b) Tmprumutul sa fie luat numai in scopul asigurarii de lichiditati pentru onorarea cererilor de rascumparare i
pentru exercitarea drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activele
Fondului.

Niciun fel de speze sau comisioane nu pot fi percepute de catre SAI ERSTE Fondului in legatura sau ca urmare
a unui astfel de imprumut.

In vederea obtinerii autorizatiei de contractare a unui imprumut, SAI ERSTE depune la Autoritate o cerere
insoftita de un raport de fundamentare a imprumutului, in care sa se mentioneze cuantumul sumei ce urmeaza
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a fi imprumutata, moneda in care este denominata suma imprumutata, durata imprumutului (care nu poate
depasi 30 de zile), sursa de finantare, garantiile solicitate de catre aceasta, sursele avute in vedere pentru
rambursarea imprumutului, precum si clauzele esentiale ale contractului de imprumut.

Nu este considerat imprumut soldul negativ al contului daca acesta se produce neintentionat si pentru o
perioada de maximum 5 zile lucratoare.

Fondul poate achizitiona moneda straina in sistemul Tmprumuturilor reciproc acoperite (back to back).

Fondul poate achizitiona valori mobiliare, instrumente financiare monetare sau orice alte instrumente financiare
mentionate la art. 82 lit. d), f) si g) din OUG 32/2012, care nu sunt platite integral.

3.2.7. Operatiuni de finantare prin instrumente financiare
Fondul va putea efectua urmatoarele operatiuni de finantare prin instrumente financiare:

- tranzactie de recumparare: inseamna o tranzactie care face obiectul unui acord prin care o contraparte
transfera instrumente financiare cu angajamentul de a le rascumpara la un pref specificat, la o data viitoare
precizata, reprezentand pentru Fond un acord repo atunci cand vinde instrumentele financiare si un acord
reverse repo cand le cumpara;

- tranzactie de cumparare-revanzare (buy-sell back) sau tranzactie de vanzare—recumparare (sell-buy back):
inseamna o tranzactie prin care Fondul cumpara sau vinde instrumente financiare fiind de acord sa vanda sau,
respectiv, sa le cumpere Tnapoi la un pret specificat la o data ulterioara, aceasta tranzacitie fiind pentru Fond o
tranzactie de cumparare-revanzare (buy-sell back) cand cumpara si o tranzactie de vanzare-recumparare (sell-
buy back) cand vinde;

- operatiune de dare cu imprumut de valori mobiliare (securities lending) inseamna tranzactia prin care Fondul
transfera valori mobiliare cu conditia unui angajament in baza caruia debitorul va restitui valorile mobiliare la o
data ulterioara sau la cererea cedentului.

Fondul poate acorda imprumuturi de valori mobiliare si poate constitui garantii asociate acestora in conditiile
respectarii prevederilor reglementarilor in vigoare si cu luarea in considerare a dispozitiilor Ghidului European
Securities and Markets Authority (ESMA) 2014/937 privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF si alte
aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri si ale documentului de intrebari si raspunsuri (Q&A) elaborat de ESMA pe
marginea ghidului in cauza.

Contractul de imprumut de valori mobiliare este incheiat de catre SAlI ERSTE cu un intermediar autorizat intr-
un stat membru sau o institutie de credit autorizata intr-un stat membru.

Fondul poate acorda imprumuturi de valori mobiliare in conditiile evitarii conflictelor de interese intragrup. in
acest sens se va avea in vedere ca imprumutul sa fie acordat acelei entitafi a carei oferta este cea mai
avantajoasa.

Fondul nu poate acorda imprumuturi de valori mobiliare care sa reprezinte mai mult de 20% din activul sau,
perioada de acordare a imprumutului neputand fi mai mare de 3 luni.

Fondul va efectua operatiuni de finantare prin instrumente financiare pentru valorificarea oportunitatilor de piata
cu scopul obtinerii de beneficii financiare. Riscurile aferente operatiunii de finantare prin instrumente financare
sunt luate in considerare in mod corespunzator in sistemul de administrare a riscului.

Instrumentele financiare ce vor face obiectul operatiunilor de finantare sunt limitate la actiuni, obligatiuni sau
instrumente ale pietei monetare emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de autoritatile publice
locale ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care fac parte unul ori mai multe state
membre.

Proportia maxima de active care pot face obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, fata de
activul total al Fondului, este:

Tranzactii repo si Tranzactii sell-buy back 30%

Tranzactiii reverse repo si Tranzactii buy-sell back 20%
Operatiuni de dare cu imprumut de valori mobiliare 20%
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Fondul va utiliza drept contraparti pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare doar intermediari
autorizati Tntr-un stat membru sau institutii de credit care isi au sediul social intr-un stat membru si au rating de
tip investment grade de la cel putin o agentie de rating dintre Standard & Poor’s, Moody’s sau FitchRatings.
Contrapartile eligibile pentru operatiuni de finantare prin instrumente financiare vor fi selectate pe baza unor
criterii care includ, fara a se limita la: statutul lor juridic, tara de origine, rating-ul de credit minim.

Politici privind administrarea garantiilor primite in cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare

In cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, Fondul va accepta drept garantie active
financiare sub forma de obligatiuni (emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de autoritatile publice
locale ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care fac parte unul ori mai multe state
membre), actiuni lichide din componenta unor indici bursieri sau numerar.

Instrumentele financiare primite Tn garantie se evalueaza conform Regulilor de evaluare a activelor Fondului.

Tn cazul operatiunii de dare cu imprumut de valori mobiliare, valoarea garantiei este stabilitd prin procedurile
interne privind administrarea riscului ale SAl ERSTE si reprezinta in orice moment minimum 110% din valoarea
titlurilor imprumutate.

Contractul de garantie financiara se Tncheie fara transfer de proprietate, in conformitate cu prevederile
Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr.222/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Tn cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, toate garantiile primite de Fond, utilizate pentru
a reduce expunerea la riscurile de contraparte, trebuie sa respecte in permanenta urmatoarele criterii:

a) Lichiditate — orice garantie primita in alta forma decat numerar trebuie sa aiba un grad ridicat de lichiditate
si sa fie tranzactionata pe o piata reglementata sau intr-un sistem alternativ de tranzactionare cu preturi
transparente astfel incat sa poata fi vanduta rapid la un pret apropiat de valoarea anterioara vanzarii;

b) Evaluare — garantiile primite trebuie evaluate cel putin zilnic, iar activele care prezinta o volatilitate sporita
a pretului nu trebuie acceptate ca garantie daca nu sunt stabilite marje de ajustare a valorii (haircuts) prudente
corespunzatoare;

c) Calitatea creditului emitentului — garantiile primite trebuie sa fie de inalta calitate;

d) Corelare — garantia primitd de Fond trebuie sa fie emisa de catre o entitate independenta de contraparte
si despre care nu se preconizeaza ca va prezenta un grad ridicat de corelare cu performantele contrapartii;

e) Diversificarea garantiilor (concentrarea activelor) — garantia trebuie sa fie diversificata suficient Tn ceea ce
priveste tarile, pietele si emitentii. Criteriul diversificarii suficiente in ceea ce priveste concentrarea emitentului
este considerat a fi respectat daca Fondul primeste de la o contraparte in cadrul operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare si tranzactiilor extrabursiere cu instrumente financiare derivate un pachet de garantii cu
0 expunere maxima la un emitent dat de 20 % din valoarea activului net al Fondului. Cand Fondul este expus
la contraparii diferite, diferitele pachete de garantii trebuie sa fie agregate pentru a calcula limita de 20 % a
expunerii la un singur emitent.

f) Garantia in alta forma decat numerar nu trebuie vanduta, reinvestita sau gajata;

g) Garantia in numerar primita trebuie:

(i) depusa la institutii de credit din state membre;

(i) investita In obligatiuni guvernamentale de inalta calitate;

(iii) utilizata Tn scopul unor tranzaciii reverse repo, cu conditia ca tranzactiile sa fie realizate cu institutii de
credit care fac obiectul unei supravegheri prudentiale, iar Fondul sa poata recupera in orice moment
intreaga suma Tn numerar acumulatg;

(iv) investita in fonduri de piata monetara pe termen scurt.

h) Activele care fac obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si garantiile primite vor fi
pastrate de catre Banca Comerciala Roméana in calitate de depozitar si custode al Fondului.

Tn scopul administrérii corespunzatoare a riscului:

a) contrapartile eligibile pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare sunt analizate de
Departamentul Investitii si Compartimentul de Administrare a Riscului si aprobate de Directoratul SAl ERSTE;
b) instrumentele financiare primite Tn garantie trebuie sa fie de calitate si sa respecte cerintele de lichiditate si
diversificare;

c) pentru stabilirea marjelor de ajustare (haircuts) se vor avea in vedere (fara ca enumerarea sa fie limitativa):
tipul si calitatea emitentului, perioada pana la maturitate a instrumentului,etc.
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Atat actiunile si obligatiunile acceptate drept garantii, cat si instrumentele financiare achizitionate in cazul
investirii garantiei Tn numerar sunt supuse categoriilor de riscuri prevazute la Capitolul 3.2.9. din prezentul
Prospect de emisiune.

Garantiile primite de Fond trebuie sa poata fi executate Tn orice moment, fara a face referire la contraparte sau
fara aprobarea acesteia.

Cheltuielile aferente operatiunilor de finantare prin instrumente financiare sunt suportate de Fond si toate
veniturile generate de aceste operatiuni sunt venituri ale Fondului.

3.2.8. Factori de risc

Investitia Tn fonduri deschise de investitii comporta atat avantajele care i sunt specifice, cat si riscul nerealizarii
obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, randamentul potential al unei investitii fiind, de regula,
direct proportional cu gradul de risc asociat acesteia.

Avand in vedere politica de investitji, principalele categorii de riscuri la care este supus Fondul sunt:

Riscul de piata este riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul
Fondului, fluctuatie care poate fi atribuitd modificarii unor factori de piata, cum ar fi ratele dobanzii, ratele de
schimb valutar, preturile actiunilor si ale marfurilor sau solvabilitatea unui emitent.

Riscul de rata a dobanzii se refera la posibilitatea variatiei ratei dobanzilor, avand ca efect diminuarea valorii
de piata a pozitiilor senzitive la rata dobanzii.

Riscul valutar este reprezentat de variatia nefavorabila, respectiv scadere a valorii activelor si/sau crestere a
valorii datoriilor denominate intr-o alta valuta decéat cea de denominare a Fondului, ca urmare a modificarii
cursului valutar.

Riscul de pret reprezinta riscul ca pretul unei actiuni / marfa sa scada ca urmare a dinamicii unor factori care
afecteaza emitentul sau piata in ansambilul ei.

Riscul de concentrare este si o componenta a riscului de piata, fiind reprezentat de riscul ca portofoliul de
investitii sa fie expus excesiv fatéd de un anumit factor de risc de piata: curba ratelor de dobanzi la lei, curs de
schimb valutar EUR/RON, etc.

Riscul de credit apare in legatura cu orice fel de creante si reprezinta riscul de pierdere ca urmare a modificarii
adverse a bonitatii contrapartidei sau a emitentului unui instrument financiar, acestia putand ajunge 1n situatia
de a nu-si indeplini obligatiile (la timp sau in totalitatea lor).

Riscul de credit consta in doua componente principale: riscul de intrare in incapacitate de plata a contrapartidei
(risc de contraparte) si riscul de majoare a diferentialului de dobanda.

Riscul de contraparte este riscul de pierdere care decurge din posibilitatea ca debitorul, contraparte intr-o
tranzactie sau emitentul unui instrument financiar, sa nu doreasca sau sa fie in imposibilitate de a Tsi indeplini,
la timp sau in totalitatea lor, obligatiile inainte de decontarea finala a fluxului de numerar aferent tranzactiei.
Include si riscul de decontare, acel risc in care o contraparte nu Tsi indeplineste obligatia de livrare a
instrumentelor financiare sau a contravalorii acestora conform termenilor tranzactiei efectuate.

Riscul de majorare a diferentialului de dobé&nda reprezinta riscul ca valoarea de piata a instrumentului de credit
sa se reduca datorita modificarilor intervenite in bonitatea debitorului.

Riscul de credit include si:

Riscul de concentrare este riscul de a inregistra pierderi datoritéa expunerii excesive fatd de un anumit emitent
/ grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, contrapartida / grupuri de contrapartide aflate in
legatura, a caror probabilitate de bonitate este determinata de factori comuni, de exemplu sector, economie,
locatie geografica, tip de instrument sau din efecte de contagiune intre debitori.

Riscul de retrogradare este reprezentat de posibilitatea ca ratingul de credit al unui activ / emitent sa fie coborat
de catre o institutie de rating, avand ca si consecinta scaderea pretului obligatiunii ca urmare a cresterii primei
de risc solicitate de investitori si, implicit, sciderea randamentului instrumentului financiar.
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Riscul de lichiditate este riscul ca o pozitie din portofoliul Fondului sa nu poata fi vanduta, lichidata sau inchisa
cu costuri limitate intr-o perioada adecvata de timp si fara a influenta semnificativ pretul de piata al acesteia,
fiind astfel afectata capacitatea acestuia de a-si respecta in orice moment obligatiile de plata.

Riscul operational este riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne
si din erori umane si deficiente ale sistemelor SAI ERSTE sau din evenimente externe si include atat riscul
juridic si de documentare céat si riscul care decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare
desfasurate in numele Fondului;

Riscul legislativ include posibilitatea modificarii cadrului legislativ aplicabil, cu impact negativ asupra modului
de impozitare, a metodologiei de calcul a valorii activului net, etc.

Atéat instrumentele financiare derivate cat si instrumentele financiare care incorporeaza un instrument financiar
derivat au un grad de risc mai ridicat fata de instrumentele financiare de tipul actiunilor si obligatiunilor si sunt,
de reguld, tranzactionate in afara pietelor reglementate. Expunerea globala rezultata ca urmare a utilizarii
instrumentelor financiare derivate, inclusiv a valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare care
integreaza un instrument financiar derivat nu va depasi valoarea totala a activului net al Fondului.

Avand in vedere riscurile la care este supusa investitia in fonduri, SAl ERSTE nu garanteaza ca obiectivele
politicii de investitii prevazute de prezentul Prospect de emisiune vor fi atinse si nici faptul ca atingerea acestora
aduce castiguri financiare investitorilor.

SAI ERSTE a stabilit, a implementat si mentine o politica de administrare a riscului cu privire la riscurile la care
poate fi expus Fondul. SAl ERSTE evalueaza, monitorizeaza si revizuieste periodic caracterul adecvat si
eficienta politicii de administrare a riscului si notifica Autoritatii orice modificare semnificativa a acesteia.

SAl ERSTE nu garanteaza obtinerea unei performante similare cu cea a randamentului de referinta.

3.3. Descrierea caracteristicilor titlurilor de participare

Titlul de participare emis de Fond reprezinta o detinere de capital a unei persoane fizice, juridice sau a unei
entitati fara personalitate juridica in activele Fondului, denominate in lei, dematerializate, sub forma de
inregistrare in cont.

Titlurile de participare sunt de un singur tip, platite integral in momentul subscrierii, conferind detinatorilor
drepturi si obligatii egale si sunt rascumparabile continuu din activele Fondului, la cererea investitorilor.

Valoarea unui titlu de participare se rotunjeste la 4 zecimale, pe baza criteriului celui mai apropiat intreg.
Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara titlurilor de participare.

Participarea la Fond este deschisa oricérei persoane fizice, juridice sau entitati fara personalitate juridica,
roméana sau straina. Participarea la Fond se face prin subscrierea / achizitionarea de titluri de participare si
plata sumei subscrise in contul colector al Fondului sau Tn urma dobandirii de titluri de participare prin mostenire
sau fuziune.

Avand n vedere prevederile Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) - Actul de conformitate referitor la
impozitarea veniturilor din strainatate obtinute de persoanele aflate sub jurisdictia Statelor Unite al Americii,
emis de Guvernul Statelor Unite ale Americii, Tncepand cu data de 12.09.2013, acestea nu pot investi direct
sau indirect in Fond.

Persoanelor fizice autorizate (PFA) li se aplica aceleasi prevederi ale documentelor Fondului ca si investitorilor
persoane fizice.

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere / rascumparare in orice localitate din {ara in care exista sedii
ale distribuitorilor, precum si la sediul SAl ERSTE.

Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:

a) sa beneficieze de plata pretului de rascumparare a titlurilor de participare;

b) sa obtina, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioada anterioara, care se va
transmite la adresa de corespondenté sau la adresa de e-mail indicata de investitor in documentele initiale de
subscriere;

c) sa beneficieze, In conditiile legii, de confidentialitatea operatiunilor;
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d) sa garanteze, cu titlurile de participare detinute, pentru credite acordate de Banca Comerciala Romana
S.A., prin incheierea cu Banca a unui Contract de cesiune de creanta, avand ca obiect dreptul de rascumparare
a titlurilor de participare, care include atat dreptul de a formula cerere de rascumparare, cat si dreptul de a
fncasa contravaloarea titlurilor de participare, in limita sumei datorate de titular. SAl ERSTE va bloca
operatiunile de rascumparare efectuate din contul investitorului in baza contractului de gaj incheiat intre titularul
contului si Banca Comerciala Romana. Deblocarea operatiunilor de rascumparare se face la primirea de catre
SAl ERSTE a documentelor care atesta incheierea gajului;

e) sa solicite si sa obtina orice informatii referitoare la politica de investitii a Fondului si valoarea unitara a
activului net la zi;

f) sa aiba beneficiul actiunii Tn justifie Tn cazul in care SAI ERSTE nu Tsi indeplineste obligatiile prevazute in
prezentul Prospect cu privire la rascumpararea titlurilor de participare;

g) sa actioneze in justitie atat Depozitarul cat si distribuitorii pentru orice pierdere suferita ca urmare a
nefndeplinirii culpabile sau indeplinirii necorespunzatoare a obligatiilor ce fac obiectul contractelor de
depozitare si de distributie, in conditiile stabilite prin acestea.

Obligatiile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:

a) sa achite comisioanele de subscriere si de rascumparare, in conformitate cu documentele Fondului;

b) sa verifice corectitudinea inscrierii operatiunilor cu titluri de participare;

c) salsiinsuseasca prevederile Prospectului de emisiune;

d) saTsiactualizeze datele personale ori de cate ori este cazul, in termen de maximum 5 zile lucratoare de la
data modificarii sau la cererea SAl ERSTE.

3.4. Informatii cu privire la emiterea si rascumpararea titlurilor de participare

3.4.1. Proceduri pentru subscrierea titlurilor de participare

Prin aderarea la Fond, investitorii devin parte a contractului de societate si se supun prevederilor Prospectului
de emisiune al Fondului. SAI ERSTE va publica in Ziarul Financiar o notificare referitoare la modificarea
documentelor Fondului, ori de cate ori aceasta operatiune are loc.

Pentru a putea realiza subscrieri de titluri de participare, investitorul are obligatia de a prezenta documentele si
informatiile necesare in vederea identificarii acestuia in conformitate cu prevederile legale in vigoare, inclusiv
de a furniza informatiile si documentele in vederea stabilirii statului FATCA si CRS.

In situatia in care informatiile furnizate sunt incorecte sau incomplete si din acest motiv SAI ERSTE nu isi poate
indeplini obligatiile legale privind cunoasterea clientului, prevenirea si combaterea spalarii banilor si combaterea
terorismului sau obligatiile de raportare catre autoritati de supraveghere, SAl ERSTE are dreptul de a refuza
initierea relatjilor de afaceri.

Documentele initiale de subscriere, incheiate cu SAl ERSTE sau cu distribuitorul Fondului, cuprind declaratia
investitorului prin care confirma ca a primit, a citit si a in{eles prevederile Prospectului de emisiune al Fondului
Deschis de Investiti ERSTE Balanced RON.

Dupa efectuarea platii, cererea de subscriere este irevocabila.

In cazul persoanelor fizice, documentele initiale de subscriere sunt completate si semnate de titular. Investitorii
persoane fizice pot desemna unul sau mai multi Tmputerniciti pentru efectuarea operatiunilor ulterioare de
subscriere / rascumparare prin completarea documentatiei specifice cu datele de identificare ale
imputernicitului / Tmputernicitilor sau prin furnizarea unei procuri in forma autentica in acest sens.

In cazul persoanelor juridice, documentele initiale de subscriere pot fi completate si semnate fie de catre
reprezentantii legali, fie de catre persoanele imputernicite Tn acest sens, pe baza unei procuri in forma
autentica. Daca operatiunile ulterioare celei initiale urmeaza sa fie efectuate si/sau de alta persoana decét
reprezentantul legal, acest lucru se face prin completarea documentatiei specifice cu datele de identificare ale
imputernicitului sau prin furnizarea unei procuri in forma autentica in acest sens.

O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului in ziua emiterii titlurilor de participare.
Emiterea titlurilor de participare si evidentierea acestei operatiuni in contul de investitii al investitorului se face
n ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului colector al Fondului.

Calitatea de investitor si detinerea de titluri de participare este atestata de Notificarea privind confirmarea
tranzactiei, transmisa conform legislatiei in vigoare. SAl ERSTE remite investitorului, printr-un suport durabil,
sau va pune la dispozitie, la sediul unitatilor distribuitorilor, Notificarea privind confirmarea tranzactiei. In situatia
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in care investitorul va furniza o adresa de email in relatia cu SAl ERSTE sau in relatia cu Distribuitorul aceasta
va putea fi folosita pentru indeplinirea obligatiei mentionate anterior.

La efectuarea primei operatiuni de cumparare de titluri de participare, SAl ERSTE deschide investitorului un
cont de investitii, in care vor fi evidentiate toate operatiunile de subscriere si rascumparare efectuate.

Participarea initiala este de minim 100 lei, dar nu mai putin de contravaloarea unui titlu de participare.
Orice detinator de titluri de participare are obligatia de a detine in permanenta cel putin un titlu de participare.
Titlurile de participare se vor achizitiona la pretul de cumparare.

Pretul de cumparare al titlului de participare este pretul de emisiune al titlului de participare platit de investitor
si este format din valoarea unitara a activului net calculata de SAI ERSTE si certificata de Depozitar pe baza
activelor din ziua Tn care s-a facut creditarea contului colector al Fondului, la care se adauga comisionul de
subscriere, daca este cazul.

Numarul de titluri de participare achizi{ionate de investitor se calculeaza astfel:

Numar de titluri de participare = Suma platita de investitor
Pretul de emisiune valabil la momentul
creditarii contului colector al Fondului

Numarul de titluri de participare calculat se rotunjeste la 2 zecimale, pe baza criteriului celui mai apropiat intreg.

Plata titlurilor de participare subscrise se face in lei, numai prin virament bancar, in conturile colectoare ale
Fondului, conturi deschise la institutii de credit in acest scop, astfel:

- transfer din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Roméana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la Banca Comercialda Roméana S.A. (daca investitorul nu are
cont curent la Banca Comerciala Romana S.A., acesta va fi deschis anterior efectuarii operatiunilor cu titluri
de participare).

Nu sunt acceptate operatiuni de subscriere in numerar.

Tn caz de deces, reorganizare sau fuziune a unuia dintre investitori, Fondul isi continué existenta prin succesorii
legali sau beneficiarii indreptatiti.

Subscrierea directa

Pentru subscrierile ulterioare, investitorii Fondului pot opta pentru varianta de subscriere directa, precizata
expres in documentele initiale de subscriere, prin care autorizeaza SAl ERSTE sa emita titluri de participare pe
contul de investitii, Tn baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul contului colector al Fondului, fara
semnarea unei Cereri de subscriere.

La efectuarea platii prin transfer din cont curent, in vederea identificarii investitorului, acesta este obligat sa
completeze la rubrica “Detalii” a ordinului de plata codul propriu numeric personal (in cazul persoanelor fizice)
sau codul unic de inregistrare (in cazul persoanelor juridice). in caz contrar, alocarea sumelor virate pe contul
de investitii al investitorului poate fi ingreunata sau chiar imposibila. Lipsa acestor date de identificare poate
determina nerespectarea termenului prevazut de prezentul Prospect de emisiune pentru alocarea titlurilor de
participare corespunzatoare in contul de investitii. SAl ERSTE nu isi asuma nicio raspundere pentru posibilele
intarzieri de alocare de titluri de participare daca acestea sunt cauzate de completarea necorespunzatoare a
ordinului de plata.

In situatia in care o persoané care intentioneaza s& devina investitor al Fondului, depune o suma mai mica
decét suma minima obligatorie de subscris, SAl ERSTE va initia, Tn ziua publicarii valorii unitare a activului net
valabild la data depunerii sumei initiale, demersurile necesare pentru restituirea acesteia. in conditiile in care
suma nu poate fi returnata din cauze neimputabile SAlI ERSTE timp de trei ani, sumele neidentificate vor fi
inregistrate ca venituri ale Fondului.

Identificarea sumelor achitate de investitori sau potentiali investitori in vederea emiterii titlurilor de participare
subscrise, procesarea platilor sumelor datorate catre investitori ca urmare a anularii titlurilor de participare
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rascumparate, precum si efectuarea de verificari in aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea si
combaterea spalarii banilor, a finantarii actelor de terorism si/fsau a minimizarii riscului de frauda, se poate
realiza pe baza Codului Numeric Personal (C.N.P.) al investitorului sau potentialului investitor.

3.4.2. Proceduri pentru rascumpararea titlurilor de participare

Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, titlurile de participare detinute, cu conditia
ca acestea sa nu fie grevate de alte sarcini. In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de rdscumpéarare,
investitorul ar ramane cu mai putin de un titlu de participare, In mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi
rascumparata automat si fractiunea reziduala.

Cererea de rascumparare, odata depusa la sediile distribuitorilor sau la sediul SAI ERSTE, dupa caz, este
irevocabila.

Cererea de rascumparare poate fi depusa, in cazul persoanelor fizice, atat de catre titulari, cat si de catre
imputernicitii acestora.

n cazul persoanelor juridice, Cererea de rdscumpdrare poate fi depusa de cétre reprezentantii legali sau de
catre persoanele imputernicite in acest sens.

Pe baza Cererii de rascumparare, SAl ERSTE calculeaza suma cuvenita investitorului, iar unitatile
distribuitorului vor efectua plata rascumpararilor numai la primirea instructiunilor corespunzatoare de la SAl
ERSTE.

Pretul de radscumparare este pretul cuvenit investitorului la data Tnregistrarii Cererii de rascumparare si este
format din valoarea unitara a activului net calculata de SAI ERSTE si certificata de Depozitar, pe baza activelor
din ziua n care s-a inregistrat Cererea de rascumparare din care se scade comisionul de rascumparare, daca
este cazul.

Din valoarea rdscumparata se scad orice taxe legale si comisioane bancare conform prezentului Prospect de
emisiune.

Anularea titlurilor de participare emise de Fond si evidentierea acestei operatiuni in contul de investitii al
investitorului se realizeaza in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a inregistrat Cererea de rascumparare.

SAI ERSTE va remite investitorului, printr-un suport durabil sau va pune la dispozitie, fie la sediul sau, fie la
unitatile distribuitorilor, Notificarea privind confirmarea tranzactiei de rascumparare sau un extras de cont in
care se evidentiaza in mod distinct operatiunea de rascumparare. In situatia in care investitorul va furniza o
adresa de email in relatia cu SAlI ERSTE sau in relatia cu Distribuitorul aceasta va putea fi folosita pentru
indeplinirea obligatiei mentionate anterior.

Nu se efectueaza plati in numerar la sediul SAI ERSTE sau la sediile distribuitorilor.

Plata sumelor aferente operatiunii de rdscumparare se face numai ih moneda de denominare a Fondului, prin
virament bancar, in contul bancar indicat de investitor, respectiv de catre imputernicit, in Cererea de
rascumparare. La plata prin virament a sumei cuvenite la rascumparare, eventualele comisioane aferente
creditarii contului investitorului cad in sarcina acestuia. In cazul unor neconcordante sau erori in datele
personale transmise de investitori in vederea transferarii sumelor cuvenite, comisioanele suplimentare aferente
operatiunilor efectuate in plus se recupereaza integral de la investitor.

Prin exceptie, daca investitorul doreste ca suma aferenta rascumpararii sa fie subscrisa in tituri de participare
la unul dintre fondurile administrate de SAI ERSTE, acesta poate solicita plata sumei aferente rascumpararii in
contul colector al fondului la care intentioneaza sa subscrie.

Plata contravalorii titlurilor de participare rascumparate va fi facuta intr-un termen rezonabil, dar nu mai mult de
10 zile lucratoare de la data inregistrarii Cererii de rdscumparare

3.4.3. Suspendarea emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare
Autoritatea decide suspendarea subscrierii si rascumpararii de titluri de participare in cazul fuziunii Fondului cu
unul sau mai multe fonduri pana la finalizarea procesului de fuziune.

Pentru protectia interesului public si a investitorilor, Autoritatea poate decide temporar suspendarea sau
limitarea emisiunii si/sau rascumpararii titlurilor de participare a Fondului. Actul de suspendare va specifica
termenii si motivul suspendarii. Suspendarea poate fi prelungita in cazul in care motivele acesteia se mentin.
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Daca Depozitarul informeaza Autoritatea cu privire la refuzul SAI ERSTE de a furniza informatii si/sau
documente, aceasta poate suspenda emisiunea si rascumpararea de titluri de participare pana la clarificarea
situatiei pentru o perioada de cel mult doua zile lucratoare. Actul de suspendare va specifica termenii si motivul
suspendarii. Suspendarea poate fi prelungita si dupa ce termenul stabilit initial a expirat, in cazul in care
motivele suspendarii se mentin.

In situatia in care, in decursul a 5 (cinci) zile lucratoare, contravaloarea cererilor de rdscumpérare depaseste
5% din valoarea activelor Fondului, SAI ERSTE Tsi rezerva dreptul de a suspenda operatiunile pentru o perioada
de pana la 30 (treizeci) zile lucratoare.

Orice cerere de rascumparare care depaseste 1% din valoarea activului Fondului, poate fi tarifata suplimentar
cu pana la 5% din valoarea totala.

Investitorii care solicitd Tn decursul a 5 (cinci) zile lucratoare rdscumpararea a mai mult de 3% din activul
Fondului, pot fi tarifati suplimentar cu pana la 5% din valoarea totala.

Sumele rezultate din tarifarea suplimentara constituie venituri ale Fondului.

De asemenea, operatiunile de subscriere / rascumparare pot fi suspendate, pe baza unei decizii fundamentate
a Directoratului, motivele suspendarii precum si nota de informare a investitorilor fiind notificate in prealabil
Autoritatii.

3.4.4. Calendar operatiuni cu titluri de participare

In zilele de sambata si duminic, zilele de sarbatoare legala si alte zile in care, potrivit legii, nu se lucreaza,
precum si in data de 31 decembrie a fiecarui an, nu se vor efectua operatiuni la sediul SAl ERSTE si la sediile
distribuitorilor.

Pentru cererile de subscriere sau rascumparare de titluri de participare, precum si pentru viramentele aferente
subscrierilor directe si sistematice, efectuate prin internet in zilele de sdmbata si duminica, zilele de sarbatoare
legala si alte zile in care, potrivit legii, nu se lucreaza, precum si in data de 31 decembrie a fiecarui an, se vor
emite / anula titluri de participare la preful de emisiune / rascumparare calculat pe baza activelor din urmatoarea
Zi lucratoare.

3.4.5. Distributia titlurilor de participare

Distributia titlurilor de participare emise de Fond se poate face direct de catre SAl ERSTE, precum si prin
intermediul unor societati comerciale autorizate conform reglementarilor sa presteze activitati de distributie Tn
baza contractelor de externalizare / delegare pe care acestea le incheie cu SAl ERSTE in termenii si conditiile
legale.

SAl ERSTE a incheiat contract de distributie a titlurilor de participare emise de Fond cu Banca Comerciala
Romana S.A., cu sediul central in Bucuresti, Calea Plevnei nr 159, Business Garden Bucharest, cladirea A,
etajul 6, sector 6, tel: 0800 801 227 sau 021 407 42 00; e-mail: DOG.BOCD@bcr.ro sau contact.center@bcr.ro.

Distributia titlurilor de participare se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentii de distributie
sunt persoane fizice inscrise in Registrul Public al Autoritatii, care Tsi desfasoara activitatea in numele SAl
ERSTE in baza unor relatii contractuale si nu pot presta activitati de distributie in nume propriu. Agentii de
distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor
de distributie este disponibila pe www.Erste-am.ro.

Incepand cu luna ianuarie a anului 2019, odata cu finalizarea perioadei tranzitorii aferente implementarii
dispozitiilor Legii nr. 126 / 2018 privind pietele de instrumente financiare, distributia de titluri de participare
efectuata prin intermediul distribuitorului autorizat Banca Comerciala Romana S.A. (BCR) va reprezenta un
serviciu de investitii.

Astfel, activitatea de distribuitie va fi efectuata de catre Banca Comerciala Romana cu indeplinirea suplimentara
a tuturor normelor si conditiilor care guverneaza activitatea BCR, in calitate de institutie de credit ce presteaza
servicii si activitati de investitii.

In sensul celor de mai sus, in cazul in care investitorii aleg sa efectueze operatiuni de
subscriere/rascumparare prin intermediul distribuitorului BCR, ei vor semna un contract de prestari servicii de
investitii (Contractul). Partile semnatare ale Contractului pot fi atat persoane fizice cat si juridice.


mailto:DOG.BOCD@bcr.ro
mailto:DOG.BOCD@bcr.ro
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Obiectul contractului este prestarea de servicii si activitati de investitii (tranzactionare in numele clientilor), dar
si servicii auxiliare (pastrarea instrumentelor in custodie).

Termenii si conditiile Contractului vor fi stabilite de catre BCR cu fiecare investitor in parte, cu respectarea
legislatiei care reglementeaza prestarea de servicii si activitati de investitii.

BCR poate presa serviciile si activitatile de investitii referitoare la unitatile de fond si prin mijloace de comunicare
la distanta, in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

3.5. Determinarea valorii activului net al fondului

Regulile de evaluare a activelor Fondului sunt detaliate in Regulile Fondului, anexa la prezentul Prospect de
Emisiune.

3.6. Comisioane si cheltuieli
3.6.1. Comisioane suportate de investitori

A. Comision de subscriere
La data autorizarii prezentului Prospect de emisiune, valoarea comisionului de subscriere este 1%.

Valoarea maxima a comisionului de subscriere poate fi de 4%.

SAl ERSTE poate modifica valoarea comisionului de subscriere, in sensul cresterii sau scaderii acestuia, fara
a depasi valoarea maxima, cu notificarea Autoritatii in termen de maxim 10 zile de la efectuarea modificarii,
urmand ca aceasta sa intre in vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul mentionat
in prezentul Prospect. SAlI ERSTE poate creste valoarea maxima a comisionului de subscriere numai cu
autorizarea Autoritatii si intrarea in vigoare dupa cel putin 10 zile de la publicarea notei de informare a
investitorilor.

Tn conditiile in care investitia in Fond este mentinuta timp de cel putin 365 de zile de la data emiterii titlurilor de
participare, comisionul de subscriere poate fi negociat. Negocierea se materializeaza prin semnarea unui Acord
de Investire in acest sens. In cazul in care investitorul rascumpara titlurile de participare in cadrul termenului
de 365 de zile, incalcand astfel condifia mentionata mai sus, acesta accepta faptul ca va suporta bonificatia de
comision acordata la momentul subscrierii.

SAl ERSTE poate percepe comisioane de subscriere diferentiate pentru investitorii persoane juridice si fizice,
membri, respectiv angajati ai Grupului financiar din care face parte, nivelul acestora poate sa ajunga la zero in
functie de tipul investitorului, valoarea investita si perioada aferenta acesteia.

Pentru investitiile in titluri emise de Fond, corespunzatoare portofoliilor individuale de investitii administrate de
SAl ERSTE, comisionul de subscriere are valoarea zero.

Pentru clientii de portofolii individuale de investitii administrate de SAl ERSTE care decid transferarea
portofoliului, partiald sau integrald, Tn vederea investirii in titluri de participare emise de Fond, comisionul de
subscriere are valoarea zero.

Atunci cand un alt fond administrat, direct sau prin delegare, de catre SAl ERSTE sau de catre orice alta
societate de care aceasta este legata, prin conducere sau control comun, sau printr-o detinere substantiala,
directd sau indirectd, investeste in titluri de participare ale Fondului, SAl ERSTE nu percepe comisioane de
subscriere in contul acestor investitji.
SAl ERSTE poate acorda investitorilor reduceri ale comisionului de subscriere, in functie de tipul investitorului,
valoarea investita si perioada aferenta acesteia. Acordarea acestei reduceri nu implica niciun cost suplimentar
Fondului.
Sumele rezultate din aplicarea comisionului de subscriere sunt incasate de catre SAl ERSTE.
Comisionul de subscriere este luat Tn calculul pretului de emisiune astfel:

Pret de emisiune = VUAN x (1+c%)

unde c% este comisionul de subscriere exprimat procentual
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In consecinta, suma platita de investitor cu titlul de comision de subscriere se poate determina astfel:

Comision subscriere (lei) = Suma platita de investitor x _c%
1+c%

B. Comision de rascumparare
Fondul nu percepe comision de rascumparare.

3.6.2. Alte comisioane si cheltuieli

3.6.2.1. Remunerarea societatii de administrare a investitiilor
La data autorizarii prezentului Prospect de emisiune, valoarea comisionului de administrare este de 1,5% pe
an, respectiv 0,125% pe luna, calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna respectiva.

Comisionul de administrare poate avea valoarea maxima de 3% pe an.

SAl ERSTE poate modifica valoarea comisionului de administrare, in sensul cresterii sau scaderii acestuia,
fara a depasi valoarea maxima, cu notificarea investitorilor si a Autoritaii in termen de maxim 10 zile de la
efectuarea modificarii, urmand ca aceasta sa intre Tn vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor
in cotidianul mentionat in prezentul Prospect. SAl ERSTE poate creste valoarea maxima a comisionului de
administrare numai cu autorizarea Autoritatii si intrarea in vigoare dupa cel putin 10 zile de la publicarea notei
de informare a investitorilor.

La calculul comisionului de administrare perceput de catre SAl ERSTE Fondului, in cazul in care acesta
investeste in alte OPC administrate de asemenea de SAl ERSTE, se va aplica principiul evitarii dublei
comisionari a investitorilor prin deducerea din comisionul de administrare perceput de catre SAlI ERSTE
Fondului a comisionului de administrare perceput OPC in care acesta a investit, aferent titlurilor de participare
detinute de Fond.

Sumele calculate dupa procedura detaliatd mai jos se vor evidentia zilnic in calculul activelor Fondului.
Comision de administrare Fond = F% * ATe
Comisionul de administrare OPC = B% * ATs

Comisionul de administrare Fond (cu deducere)

=F%* A ~  NrTitluri,,. detinuteFond
=F%* AT, — z :
o5 Nr TotalTitluri ,p-

*Bi%* AT,

Unde:

OPC - OPC administrat de SAI ERSTE in care Fondul investeste;

F% - comisionul de administrare exprimat procentual si perceput Fondului;

ATr - activul total al Fondului si constituie baza de calcul pentru comisionului de administrare al Fondului;
B% - comisionul de administrare exprimat procentual si perceput OPC in care Fondul a investit;

ATe - activul total al OPC in care Fondul a investit si constituie baza de calcul pentru comisionul de
administrare al OPC respectiv;

Nr. Titluriorc - numarul de titluri de participare pe care Fondul il detine Tn OPC respectiv;

n - numarul de OPC in care Fondul a investit

SAl ERSTE poate acorda investitorilor rambursari din comisionul de administrare incasat, in functie de tipul
investitorului, valoarea investita si perioada aferenta acesteia. Acordarea acestui tip de rambursare nu implica
niciun cost suplimentar Fondului.

3.6.2.2. Remunerarea depozitarului
Pentru serviciile prestate in conformitate cu prevederile contractului de depozitare si a celui de custodie,
Depozitarul este indreptatit sa primeasca, ca remuneratie, urmatoarele tipuri de comisioane:

A. comision de depozitare

B. comisioane de custodie
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A. Comisionul de depozitare, construit in trepte, in functie de volumul activelor aflate in depozitare, are o
valoare maxima de 0,03% pe luna, aplicat la valoarea medie lunara a Activului Net pentru Calcul Comisioane
(ANCC), definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale — Impozit pe venit (daca este cazul) - Rascumparari de plata
(daca este cazul) — Cheltuieli de audit financiar — Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul de emisiune
aprobat de Autoritate — Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) — Comisioane de subscriere (daca este cazul)

Trecerea de la o treapta de comision la alta se va face incepand cu luna urmatoare celei in care valoarea medie
lunara a Activul Net pentru Calcul Comisioane (ANCC) al Fondului a atins transele valorice stabilite prin
contractul de depozitare.

B. Comisioanele de custodie se percep pentru urmatoarele activitati :
B.1. comisioane aferente servicilor de custodie pentru instrumente financiare tranzactionate pe piete
reglementate din Romania:
a) pastrarea in sigurantad a instrumentelor financiare: maxim 0,1% anual aplicat la valoarea medie lunara a
portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie, evaluat in valuta Fondului;
b) comision pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare ( transfer, DVP): maxim 10 Ron/tranzactie
+ comision Depozitar Central;
c) servicii pentru evenimente corporative :

(i) notificare in legatura cu AGA: 15 RON/ notificare

(i) eveniment de plata (precum, fara a se limita la dividende, cupoane, principal rambursat): 15
RON/eveniment de plata;

(ii) Exercitare vot in AGA: 200 RON / AGA +cheltuieli de participare.
e) alte comisioane: maxim 20 lei + comisionul depozitarului central/operatiune.

B.2. comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare emise/depozitate pe piete
externe:
a) pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare: maxim 0,55% anual, aplicat la valoarea medie lunara a
portofoliului de instrumente financiare aflate in custodie, evaluat in valuta Fondului;
b) decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare ( DVP, transfer): maxim 200 eur / tranzactie;
c) servicii evenimente corporative:
(i) notificare in legatura cu AGA, la cerere: 5 EUR/ notificare;
(ii) eveniment de plata (precum, fara a se limita la dividende, cupoane, principal rambursat): 10 EUR/
eveniment;
(iii) tax reclaim: 50 EUR+ comisioane terte parti;
(iv) Ale evenimente corporative (fara a se limita la reinvestire dividende, squeeze out, oferte de
preluare, conversie): 75 EUR + comisioane terte parti;
f) alte comisioane:
(i) Comision pentru anularea/modificarea instructiunilor de decontare: 5 EUR/ tranzactie;
(ii) Decontare pentru tranzactii executate prin Erste Group Bank Trading Desk, cu contraparte Erste Group
Bank: gratuit.

B.3 comisioane aferente serviciilor de custodie pentru titlurile de stat — piata locala — SAFIR:
a) Comision pentru decontarea tranzacitiilor cu instrumente financiare:

(i) DVP, RVP, REPO: 79 RON/ tranzactie

(ii) transfer fara plata: 95 RON / tranzactie
b) Comisioane servicii conexe:

(i) Evenimente corporative (ex. plata cupon, maturitate): 10 RON/ eveniment;

(i) Constituire GAJ : 160 RON/ eveniment ;

(iii) Inlocuire instrument financiar (ISIN) gajat: 95 RON / eveniment.

Depozitarul disponibilizeaza instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea instructiunilor
corespunzatoare de la SAI ERSTE, numai in urmatoarele cazuri:

a) in data decontarii tranzactiei, la vanzarea unui instrument financiar pe principiul livrare contra plata;

b) ca urmare a instructiunilor primite in caz de fuziune si inclusiv de la administratorul lichidarii, in caz de
lichidare;

c) ca urmare a constituirii unor garantii pentru operatiunile derulate de Fond, in conformitate cu prevederile
legale in vigoare;

d) in cazul imprumuturilor acordate de Fond, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune.
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Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul Fondului, decontate in cadrul unui sistem de compensare,
decontare si depozitare, Depozitarul disponibilizeaza/primeste instrumentele exclusiv pe principiul
livrare/primire contra plata.

3.6.2.3. Alte cheltuieli suportate de Fond

a) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare;

b) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

c) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de legislatia

in vigoare;

cheltuieli cu cotele si tarifele datorate Autoritatii;

cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (e.g. cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror

anuniuri si rapoarte prevazute de reglementarile legale in vigoare,etc);

f) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

g) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de legislatia in
vigoare;

h) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca achitate
investitorilor;

i) cheltuieli legate de emiterea si transmiterea catre investitori, prin intermediul unui suport durabil, a
confirmarii emiterii / anularii titlurilor de participare, ca urmare a procesarii cererii de subscriere /
rascumparare, cel tarziu in prima zi lucratoare dupa emitere / anulare;

j) cheltuieli legate de emiterea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului impozitului
pe venit.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand Tn vedere urmatoarele:

a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

b) cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si regularizate la sfarsitul
lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

c) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic (cheltuieli de emisiune, alte cheltuieli
decét cele descrise mai sus).

Cheltuielile de infiintare, de distributie si de publicitate ale Fondului sunt suportate de catre SAl ERSTE.

3.7. Fuziunea si lichidarea Fondului

A. Fuziunea si divizarea fondurilor deschise de investitii

Fuziunea intre fondurile deschise de investitii se poate realiza prin urmatoarele metode:
a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre un alt fond;

b) crearea unui nou fond prin contopirea a doua sau mai multe fonduri.

Fuziunea prin absorbfie se realizeaza prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor fonduri
deschise de investitii catre alt fond, denumit fondul absorbant, si atrage dizolvarea fondului/fondurilor
incorporate.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond deschis de investitii, caruia fondurile care
fuzioneaza ii transfera in intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea acestora.

Inifiativa fuziunii a doua sau mai multe fonduri deschise de investitii apartine societatii care administreaza
respectivele fonduri. Prin fuziune, societatea/societatile de administrare a investitiilor va/vor urmari exclusiv
protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce urmeaza a fuziona.

Societatea/societatile de administrare a investitiillor va/vor transmite Autoritatii notificarea privind intentia de
fuziune a fondurilor insotitd de proiectul pe baza caruia se realizeaza fuziunea si de un certificat constatator
emis de depozitar privind numarul investitorilor si valoarea activului net ale fondurilor implicate in fuziune.

In termen de maximum 30 zile de la data depunerii acestor documente, Autoritatea emite o decizie de
suspendare a emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare a fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu
exceptia rascumpararilor integrale de titluri de participare, pana la finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90 de
zile de la data suspendarii.

Decizia de suspendare intra in vigoare la 30 zile de la data comunicarii ei catre societatea/societatile de
administrare a investitiilor implicatd/implicate. In termen de cinci zile de la data acestei comunicari,
societatea/societatile de administrare a investitiilor este/sunt obligate sa publice si sa transmita Autoritatji
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dovada publicarii anuntului privind intentia de fuziune si a datei la care este suspendatd emisiunea si
rascumpararea titlurilor de participare a fondurilor implicate in fuziune.

In vederea protectiei investitorilor, societatea/societatile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a
preciza in anuntul privind fuziunea faptul ca, in urma procedurii de fuziune, nu este garantata o valoare a titlului
de participare egala cu cea detinuta anterior.

Societatea/societatile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a onora toate cererile de rascumparare
depuse in perioada dintre publicarea acestui anunt si data intrarii Tn vigoare a suspendarii emisiunii si
rascumpararii titlurilor de participare ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, in acest caz nefiind
aplicabile prevederile art. 110 alin. (3) si (4) din Regulamentul nr. 9/2014.

In situatia fuziunii prin absorbtie, Autoritatea retrage autorizatia fondului absorbit, fondul absorbant continuand
sa functioneze in conditiile reglementarilor in vigoare.

In cazul in care fuziunea se realizeaz& prin contopirea mai multor fonduri autorizate, Autoritatea retrage
autorizatia de functionare a fondurilor implicate in procesul de fuziune si autorizeaza fondul rezultat. Fondurile
astfel fuzionate sunt administrate de catre o singura societate de administrare a investitiilor.

Societatea de administrare a fondului rezultat in urma fuziunii depune la Autoritate Tn urmatoarea zi lucratoare
ulterioara fuziunii, un certificat constatator emis de depozitar din care sa reiasa situatia noului fond rezultat in
urma fuziunii, similar celui depus la momentul inregistrarii notificarii privind fuziunea.

Data calculului ratei de conversie a titlurilor de participare este considerata data fuziunii.

In cazul in care fondurile implicate in procesul de fuziune au depozitari diferiti, acest certificat este insotjt de
procesul verbal de predare primire incheiat cu ocazia transferului activelor fondurilor deschise de investitii
implicate la depozitarul fondului rezultat in urma fuziunii.

Este interzisa divizarea Fondului.

B. Transferul activelor si al titlurilor de participare

Societatile implicate Tn fuziune trebuie sa adoptate criterii de evaluare identice pentru acelasi tip de instrumente
financiare care constituie active ale fondurilor implicate. Aceste criterii trebuie sa fie identice cu cele stabilite
pentru fondul rezultat prin fuziune.

Niciun cost suplimentar nu este imputat investitorilor ca urmare a procesului de fuziune.

Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de evaluare folosite si al ratei de conversie a titlurilor de participare
a fondurilor implicate Tn fuziune trebuie evaluat de catre auditori financiari, membri ai Camerei Auditorilor
Financiari din Romania (,C.A.F.R.”).

C. Lichidarea Fondului

Autoritatea retrage autorizarea Fondului in urmatoarele conditji:

a) la cererea SAlI ERSTE, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in care se constata ca
valoarea activelor nu mai justifica din punct de vedere economic operarea acelui fond;

b) in situafia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizafiei societatii de
administrare.

Cererea indicata la lit a) de mai sus, trebuie transmisa Autoritatii, impreuna cu hotararea Consiliului de
Supraveghere, in termen de doua zile lucratoare de la data sedintei. Hotararea trebuie sa cuprinda urmatoarele:
a) fundamentarea riguroasa privind decizia de lichidare;

b) situatia detinerilor (informatii cu privire la numarul de investitori si valoarea activului net, inclusiv cea unitara)
certificata de depozitarul fondului;

c) raportul auditorului financiar cu privire la situatia activelor si obligatiilor respectivului fond deschis de investitii;
d) nota de informare a investitorilor cu privire la lichidarea fondului deschis de investitii;

e) programul (desfasurarea cronologica) avut in vedere pentru derularea procesului de lichidare.

in termen de 15 zile de la data depunerii documentelor mentionate mai sus, Autoritatea emite o decizie de
suspendare si aproba nota de informare a investitorilor, care va fi publicatd de SAI ERSTE cel putin pe website-
ul propriu si in cotidianul indicat in prospectul de emisiune, in ziua urmatoare primirii din partea Autoritatii a
deciziei de suspendare. Operatiunea de suspendare a emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare ale
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Fondului, in cadrul procedurii de lichidare a activelor acestuia, se realizeaza fara acordarea dreptului de
rascumparare pentru investitori

in termen de 5 zile lucratoare de la data inceperii perioadei de suspendare indicate in decizia Autoritatii
mentionate mai sus, SAI ERSTE solicita Autoritatii retragerea autorizatiei fondului deschis de investitji, anexand
la respectiva solicitare urmatoarele documente si informatii:

a) situatia actualizata a definerilor fondului existenta la momentul Tnceperii perioadei prevazute mai sus
(informatii cu privire la numarul de investitori si valoarea activului net, inclusiv cea unitara), certificatd de
depozitarul fondului;

b) raportul auditorului financiar cu privire la situatia actualizata a activelor si obligatiilor respectivului fond
deschis de investitji.

In termen de maximum 15 zile lucritoare de la data comunicarii de cétre Autoritate a deciziei de retragere a
autorizatiei Fondului, SAl ERSTE incheie un contract cu un auditor financiar, membru al C.A.F.R., in vederea
desemnarii acestuia ca administrator al lichidarii Fondului. Contractul va cuprinde obligatiile si responsabilitatile
administratorului lichidarii, stabilite Tn conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale reglementarilor emise
in aplicarea acesteia. O copie a contractului incheiat Tn urma analizarii a cel putin 3 oferte, astfel incéat pretul
contractului sa fie minim, este transmisa Autoritatii.

Obligatia fundamentala a administratorului lichidarii este de a actiona n interesul detinatorilor de titluri de
participare.

Plata administratorului lichidarii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor Fondului.

Administratorul lichidarii poate subcontracta persoane fizice sau juridice in scopul obfinerii asistenfei si
expertizei in indeplinirea Tndatoririlor si obligatiilor sale, fiind direct raspunzator pentru modul in care acestia isi
executd indatoririle. Subcontractorii, precum si indatoririle sau obligatiile lor, trebuie sa fie mentionate in
contractul incheiat intre societatea de administrare si administratorul lichidarii. Administratorul lichidarii este
raspunzator pentru plata comisioanelor si a altor cheltuieli catre toti subcontractorii, acestea fiind platite exclusiv
din comisionul lichidatorului.

Administratorul lichidarii pune sub sigiliu toate activele si ia masurile necesare pentru conservarea acestora.
Administratorul lichidarii ia in custodie copiile tuturor inregistrarilor si evidentelor contabile referitoare la Fond,
pastrate de catre societatea de administrare a investitiilor si de catre depozitar.

in termen de maximum 20 de zile lucrdtoare de la data incheierii contractului, administratorul lichidarii
intocmeste un inventar complet al activelor si obligatiilor Fondului si pregateste un raport privind inventarierea,
care cuprinde, fara a se limita la:

a) o evaluare a tuturor activelor la valoarea lor de piata si a obligatiilor prezente ale Fondului;

b) o lista a tuturor detinatorilor de titluri de participare, numarul si valoarea titlurilor de participare detinute de
fiecare anterior inceperii procesului de lichidare;

c) o esalonare a datelor la care se face lichidarea activelor si la care are loc distribuirea sumelor rezultate din
lichidare.

Acest raport este transmis catre societatea de administrare si catre Autoritate, in termen de maximum 48 ore
de la data intocmirii i este publicat in Buletinul Autoritatji.

Administratorul lichidarii alege o banca din Roméania sau sucursala din Roméania a unei banci straine, care se
bucura de o buna reputatie si de bonitate financiara, in scopul deschiderii unui cont pentru depozitarea tuturor
sumelor provenite din lichidare. Administratorul lichidarii exercita exclusiv drepturile de operare asupra acestui
cont. Nu se permite depunerea in acest cont a altor fonduri decat a celor rezultate in urma lichidarii.

Administratorul lichidarii finalizeaza lichidarea in decurs de maximum 60 de zile lucratoare de la data publicarii
raportului privind inventarierea. Administratorul lichidarii are obligatia sa lichideze activele Fondului la valoarea
maxima oferitd de piata. Administratorul lichidarii poate solicita Autoritatii prelungirea cu maximum 30 de zile
lucratoare a termenului de 60 de zile mentionat mai sus, in vederea lichidarii activelor.

Pe parcursul derularii procesului de lichidare a Fondului, ca urmare a cererii de rascumparare totala, obligatiile
legale privind calculul, certificarea si publicarea se aplica numai in ceea ce priveste activul net al Fondului.
Activul net unitar valabil, in situatia in care societatea de administrare nu decide retragerea autorizatiei
Fondului, este ultimul VUAN calculat de SAl ERSTE si certificat de depozitar.
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Dupa incheierea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidarii plateste toate cheltuielile legate de lichidare,
precum si orice alte costuri si datorii restante ale Fondului, urmand a {ine evidenta pentru toti banii retrasi in
acest scop din sumele obtinute in urma lichidarii. Ulterior acestei etape, administratorul lichidarii Tncepe
procesul de repartizare a sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele esalonate in cadrul raportului
de inventariere. Administratorul lichidarii repartizeaza sumele rezultate din vanzarea activelor detinatorilor de
titluri de participare, in termen de maximum 10 zile lucratoare de la terminarea lichidarii. Sumele nete sunt
repartizate strict pe baza numarului de titluri de participare detinute de fiecare investitor la data inceperii
lichidarii si cu respectarea principiului tratamentului egal, echitabil si nediscriminatoriu al tuturor investitorilor,
independent de orice alte criterii.

in situatia imposibilitatii achitarii contravalorii titlurilor de participare catre unii investitori, administratorul lichidarii
mentine in contul bancar mentionat mai sus sumele datorate acestora pe o perioada de timp nedeterminata.
Contul bancar in cauza este constituit sub forma unui cont escrow nepurtator de dobanda si comisioane si este
deschis la o institutie de credit autorizatd de B.N.R. sau la o sucursala a unei institutii de credit autorizata in alt
stat membru.

Administratorul lichidarii pune la dispozitia institutiei de credit datele de identificare ale tuturor investitorilor ale
caror disponibilitati sunt plasate in contul colector in cauza, precum si soldul actualizat aferent fiecarui investitor.

Creditorii administratorului lichidarii nu pot institui proceduri judiciare asupra sumelor de bani existente in contul
bancar mentionat. Administratorul lichidarii informeaza institutia de credit la momentul deschiderii contului
bancar respectiv despre aceasta situatie.

Administratorul lichidarii Tntocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lichidarii si ale distribuirii sumelor
rezultate din lichidarea activelor, precum si modalitatea de plata a sumelor cuvenite investitorilor si face dovada
efectuarii platilor respective. Raportul final este transmis Autoritatii, publicat in Ziarul Financiar precum si in
Buletinul Autoritatii. Dupa efectuarea tuturor platilor, administratorul lichidarii procedeaza la inchiderea contului
bancar, cu exceptia situatiei imposibilitatii achitarii contravalorii titlurilor de participare catre unii investitori, caz
in care se aplica prevederile mentionate mai sus referitoare la contul de tip escrow.

Platile mentionate mai sus sunt considerate a fi fost efectuate integral in cazul in care au fost achitate toate
sumele datorate investitorilor..

3.8. Regimul fiscal aplicabil Fondului
Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investitii.

Pentru investitorii persoane fizice, pentru castigul / pierderea rezultata ca urmare a rascumpararii de titluri de
participare, determinatd ca diferenta dintre pretul de rascumparare si preful de cumparare, se aplica
reglementarile n vigoare, respectiv Legea nr.571/2003 (Cod Fiscal), cu modificarile si completarile ulterioare
si reglementarile Autoritatii.

Declararea si plata impozitelor corespunzatoare veniturilor realizate de investitorii persoane fizice se
efectueaza conform prevederilor aplicabile din Legea nr.571/2003 (Cod Fiscal), cu modificarile si completarile
ulterioare, Tn vigoare.

Pentru investitorii persoane juridice, castigul / pierderea rezultatd ca urmare a rascumpararii de titluri de
participare, determinata ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare, reprezinta venit /
pierdere financiar/a si intra sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea nr. 571/2003 (Cod Fiscal)
cu modificarile si completarile ulterioare, n vigoare.

Investitorii entitati fara personalitate juridica se supun regimului fiscal aplicabil conform prevederilor legale
specifice.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitji
legale adoptate ulterior aprobarii prezentului Prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legii.

3.9. Auditorul Fondului
Auditorul Fondului este PriceWaterhouseCoopers Audit S.R.L.
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CAPITOLUL 4 Date de distribuire si intocmire a situatiilor contabile

Rapoartele Fondului

SAl ERSTE intocmeste, in numele Fondului si conform reglementarilor in vigoare, rapoarte semestriale si
anuale, distincte de cele proprii in conformitate cu prevederile reglementarilor contabile emise de Autoritate cu
avizul Ministerului Finantelor Publice, aplicabile entitafilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritate.

Raportul semestrial se transmite, la termenul stabilit in reglementarile Autoritatii aplicabile, impreuna cu raportul
administratorului si balanta de verificare a conturilor sintetice si se publica in termen de 2 luni de la incheierea
semestrului pentru care se face raportarea

Raportul anual al Fondului este insotit de raportul administratorului si raportul de audit si se publica in termen
de 4 luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea.

Datele contabile din raportul anual sunt auditate de catre PriceWaterhouseCoopers Audit S.R.L.

CAPITOLUL 5 Determinarea si repartizarea veniturilor

Veniturile Fondului rezulta din evolutia valorii activelor din portofoliu, sunt determinate zilnic, prin calcularea
valorii activului net si sunt incorporate in activul Fondului. Fondul nu distribuie dividende, castigul din
plasamente regasindu-se in cresterea valorii titlului de participare.

Sumele aflate in conturile colectoare ale Fondului pot fi remunerate cu dobanda de cont curent, aceasta
reprezentand venit al Fondului.

CAPITOLUL 6 Protectia datelor cu caracter personal. Litigii. Forta majora.

Protectia datelor cu caracter personal

Prelucrarea de catre SAl Erste a datelor cu caracter personal apartinand Investitorului se face cu respectarea
Regulamentului UE 679/2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul
general privind protectia datelor).

Prin aderarea la prezentul Prospect de Emisiune, declar ca am fost informat cu privire la existenta informatiilor
obligatorii referitoare la protectia datelor cu caracter personal publicate la urmatoarea adresa:
https://www.Erste-am.ro/ro/informatii-investitori/reglementari-legale/protectia-datelor-personale.

Litigii

Orice litigiu/diferend in legatura cu executarea sau interpretarea dispozitiilor prezentului prospect de emisiune
se va rezolva pe cale amiabila. In cazul in care o rezolvare amiabila nu va fi posibila in termen de maxim 30 de
zile de la aparitia respectivului litigiu/diferend, acesta va fi supus spre solutionare instantelor competente.

Creditorii SAI ERSTE sau ai Depozitarului nu pot urmari Tn justitie activele Fondului, in tot sau Tn parte.
Forta majora

Forta majora este acel eveniment neprevazut, obiectiv si imposibil de inlaturat care impiedica partile sa execute
total sau partial obligatiile asumate. Cazul de forta majora va exonera de raspundere partea care il invoca.

Performantele anterioare ale Fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
Informatji suplimentare sau documente privind Fondul se pot obtine gratuit de la sediul S.A.l. ERSTE Asset

Management SA, din Bucuresti, Bld. Aviatorilor nr. 92, sector 1, tel: 0372 269 999; fax: 0372 870 995; e-mail:
office@Erste-am.ro; adresa de web: www.Erste-am.ro.

Orice modificare a prezentului prospect de emisiune va fi publicata in Ziarul Financiar.

Regulile Fondului fac parte integranta din prezentul Prospect de Emisiune.

S.A.l. Erste Asset Management S.A.


https://www.erste-am.ro/ro/informatii-investitori/reglementari-legale/protectia-datelor-personale
https://www.erste-am.ro/ro/informatii-investitori/reglementari-legale/protectia-datelor-personale
mailto:office@erste-am.ro
mailto:office@erste-am.ro
http://www.erste-am.ro/
http://www.erste-am.ro/
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